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Ban tin Phap Luat An Ban- Nghi Pinh 60 - 2015

QUY DBINH MOl VE TY LE SO H’U CUA NHA PAU TV
NUO'C NGOAI TREN THI TRUONG CHU’NG KHOAN
VIET NAM — XOA BO CO DIEU KIEN GIOT HAN SO HO'U
CUA NHA BDAU TU NUO'C NGOAI

Chinh Pha Viét Nam vira ban hanh Nghj Binh s6 60/2015/ND-CP vao ngay 26 thang 6 nam 2015 (Nghij
Dinh 60) stva dbi, bd sung mot sé diéu cta Nghi Binh 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cua
Chinh Phi (Nghi Binh 58) quy dinh chi tiét va hwéng dan thi thanh mét sé diéu cta Luat Ching
Khoan'. Trong ban tin nay, ching t6i sé trinh bay diém stra dbi rat quan trong, nhw quy dinh trong Nghi
Dinh 60, lién quan dén quy dinh mai vé ty 1é s& hivu cla nha dau tw nwédc ngoai trén thj trwéng chirng
khoan Viét Nam.

Lam ré khai niém “nha dau tw nwéc ngoai” va “ty 1é s& hiru nwéc ngoai”

Khai niém “nha dau tw nwéc ngoai” khi ndi dén thi trwdng chirng khoan Viét Nam da dwoc lam ré hon
vi Nghi Binh 60 da bd sung thém mét dinh nghia vé “nha dau tw nwéc ngoai”. Noi ham cuda dinh nghia
“nha dau tw nwéc ngoai” theo Nghi Binh 60 hoan toan gibng véi dinh nghia “nha dau tw nwéc ngoai”
quy dinh trong Luat Dau Tw Méi®. Cu thé, theo Diéu 1.1 ctia Nghi Binh 60, nha dau tw nwéc ngoai bao
gém:

(i) ca nhan cé qudc tich nwéc ngoai;

(i) t6 chire thanh 1ap theo phéap luat nwéc ngoai va thue hién dau tw, kinh doanh tai Viét Nam.

1 Luat Chirng Khoan sé 70/2006/QH11 da dwoc Qudc Hai nwéc Cong Hoa Xa Hoi Chi Nghia Viét Nam khoéa X, ky
hop thir 9 théng qua vao ngay 26 thang 6 ndm 2006 va dwoc stra ddi béi Luat sé 62/2010/QH12 ngay 24 thang 11

2 Luat Bau Tw sb 67/2014/QH13 da dwgc Qubc Hoi nudc Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghta Viét Nam khoa Xill, ky hop
thir 8 thdng qua vao ngay 26 thang 11 nam 2014 (Luat Pau Tw).
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Ngoai ra, dinh nghia “ty 1& s& hiru nwéc ngoai téi da” hién da bi thay thé bang dinh nghia “ty 1& s& hiru
nwéc ngoai”. Theo Piéu 1.1 cta Nghi Dinh 60, ty 1& s& hiru nwéc ngoai la téng ty & s& hivu cb phan,
phan vén gop cé quyén biéu quyét cta

tat ca cac nha dau tw nwéc ngoai; va
tt ca cac td chirc kinh té c6 nha dau tw nwdc ngoai nam gil tv 51% vén diéu 1é tré 1én,

trong mét cong ty dai chung, t6 chire kinh doanh chirng khoan hoac quy dau tw chirng khoan. Quy
dinh nay c6 nghia l1a ty 1& s& hiru nwdc ngoai chi tinh trén vén c6 quyén biéu quyét, va diéu nay thi
phu hop véi nguyén tac quy dinh tai Didu 4.27 cha Luat Doanh Nghiép®.

Quy dinh méi vé ty 1é s& hiru cha nha dau tw nwéc ngoai trén thi trwdng chieng khoan Viét
Nam

Diéu 2 ctia Nghi Binh 60 quy dinh cu thé vé ty 1& s& hiru clia nha dau tw nwéc ngoai trén thi trwdng
chirng khoan Viét Nam.

Mét diém can lwu y 12 quy dinh vé ty & s& hiru nwdc ngoai theo Nghi Dinh 60 ap dung (i) khéng chi déi
véi nha dau tw nwdc ngoai, ma ké ca (i) td chire kinh té c6 nha dau tw nwéc ngoai nam gilv tr 51%
vbn diéu lé tr& 1én (sau day goi chung |a “Nha Pau Tw Nwéec Ngoar').

Cu thé, ty & s& hiru nwéc ngoai tai cong ty dai ching nhw sau:

(a) trudng hop didu wéc qudc t& ma Viet Nam l1a thanh vién cé quy dinh vé ty & s& hiru nwdc
ngoai, thi thuc hién theo diéu wéc quéc té.

(b) trwdng hop céng ty dai ching hoat dong trong nganh, nghé dau tw kinh doanh ma phap luat
vé dau tw, phap luat lien quan cé quy dinh vé ty 1& s& hiru nwéc ngoai thi thwe hién theo quy
dinh tai phap luat do.

(c) ddi véi cong ty dai ching hoat dong trong nganh, nghé dau tw kinh doanh ¢ diéu kién ap
dung dbi v&i nha dau tw nwdc ngoai ma chua cé quy dinh cu thé vé s& hivu nwdc ngoai, thi ty
l&é s& hiu nwdc ngoai tbi da 14 49% cuia vdn co quyén biéu quyét.

(d) trwdng hop céng ty dai ching hoat dong da nganh, nghé, c6 quy dinh khac nhau vé ty 1& s&
hiru nwéc ngoai, thi ty 1é s& hiru nuwéc ngoai khéng vwot qua mire thp nhat trong cac nganh,
nghé ma coéng ty do hoat déng c6 quy dinh vé ty 1& s& hiru nwéc ngoai, triy trwdrng hop diéu
wée qubc té co quy dinh khac.

(e) dbi véi cong ty dai chung khéng thudc cac trwdng hop quy dinh tai diém (a), (b), (c) va (d) néu

trén, ty 1& s& hiru nwéc ngoai 1a khéng han ché, triv trwdng hop diéu 18 cong ty co quy dinh
khac.

3 Luat Doanh Nghiép s6 68/2014/QH13 da dwoc Qubc Hoi nwéc Cong Hoa X& Hoi Chi Nghia Viét Nam khoa XlII, ky
hop th& 8 thong qua vao ngay 26 thang 11 nam 2014 (Luat Doanh Nghiép).



Ban tin Phap Luat An Ban- Nghi Binh 60 - 2015

Cac buwéc dé xac dinh ty 1é s& hiru nwéc ngoai trong mot cong ty

Quy dinh trén c6 nghia rang, dé xac dinh ty 1& s& hiru nwéc ngoai trong mét cdng ty dai chiang, thi du
nhw Céng Ty A, ching ta can xac dinh:

Bwée 1: Xac dinh xem trong pham vi hoat déng kinh doanh dwgc phép ctiia Céng Ty A, ¢d nganh,
nghé& nao ma diéu wéc qubce té ma Viét Nam 1a thanh vién cé quy dinh vé ty 1& s& hivu nwéc ngoai hay
khéng (vi du nhu cam két ctia Viét Nam khi gia nhap Té Chirc Thwong Mai Thé Giéi WTO), phu hop
v&i Didu 2a.1(a) ctia Nghi Dinh 58 (dwoc stra dbi theo Diéu 2 Nghi Binh 60).

Néu cau tra 1&i 1a “co”, ty 1& s& hiru nwdc ngoai duwoc quy dinh cu thé trong diéu wéc qubce té dé can
duwoc xac dinh.

Néu cau tra 16i 1a “khdng” (nghia 1a khéng c6 diéu wdc qudc té nao quy dinh cu thé ty 1& s& hiru nuéc
ngoai déi v&i cac nganh, nghé do), vui long chuyén sang Budc 2.

Bwéce 2: Xac dinh xem trong pham vi hoat dong kinh doanh dwgc phép con lai cua Cong Ty A, cb
nganh, nghé nao ma phéap luat vé dau tw, phap luat lién quan cla Viét Nam c6 quy dinh vé ty lé s&
hiru nwéc ngoai hay khéng, phu hop véi Diédu 2a.1(b) ctia Nghi Dinh 58 (dwoc stra ddi theo Diéu 2
cua Nghi Binh 60).

Néu cau tra |&i la “co”, can phai xac dinh toan bo céac ty 1é s& hivu dwoc p dung theo luat Viét Nam.

Néu cau tra I&i 1a “khdng” (nghia & phap luat dau tw va phap luat cé lién quan khac cha Viét Nam
khong quy dinh ty 1& s& hiu nwéc ngoai déi véi cac nganh, nghé dé), vui long chuyén sang Buéc 3.

Bwéc 3: Xac dinh xem trong pham vi hoat dong kinh doanh dwgc phép con lai cia Cong Ty A, theo
Luat Viét Nam, c6 nganh, nghé nao la nganh, nghé dau tw kinh doanh cé diéu kién ap dung dbi voi
nha dau tw nwéc ngoai hay khéng, phu hop véi Piéu 2a.1(b) ctia Nghi Binh 58 (dwoc stra dbi theo
Diéu 2 ctia Nghi Dinh 60).

Néu cau tra 16i cho cau hdi trén 1a “céd”, ty 1& s& hiru nwéc ngoai tdi da déi véi nganh, nghé co lién
quan 1a 49% vén c6 quyén biéu quyét ctia Cong Ty A.

Néu cau tra 1&i 1a “khéng”, nghia la nhitng nganh, nghé con lai d6 ctia Cong Ty A khéng bao gdm
trong cac nganh, nghé kinh doanh c6 diéu kién ap dung déi v&i nha dau tw nwdc ngoai theo luat Viét
Nam thi, theo Diéu Diéu 2a.1(d) ctia Nghi Binh 58 (dwoc sra déi theo Diéu 2 ctia Nghi Binh 60), Nha
DPau T Nuéc Ngoai sé duoc phép ndm gitk khéng han ché vén cta Céng Ty A dbi véi nhikng nganh,
nghé kinh doanh dé, trir trwdng hop diéu 1é cong ty cd quy dinh khéc.

Hién nay, luat Viét Nam khong c6 quy dinh rd rang vé danh muc “nganh, nghé dau tw kinh doanh c6
didu kién ap dung déi véi nha dau tw nwdc ngoai”. D& quy vi tham khao, tai Phu Luc 4 cGa Luat Dau
Tw Mdi, c6 quy dinh danh muc nganh, nghé dau tw kinh doanh c6 diéu kién (Danh Muc Nganh Nghé
DPau Tw Kinh Doanh Cé6 Diéu Kién), va ching t6i hiéu rang, danh muc nay dwgc ap dung di voi ca
nha dau tw trong nwdc va nha dau tw nwdce ngoai. Gia dinh rang cach hiéu trén clia chung téi la dang,
thi chang t6i xin lwu ¥ rang, Danh Muc Nganh Nghé Bau Tw Kinh Doanh C6 Diéu Kién bao gbm 267
nganh, nghé, bao trum hau hét cac nganh nghé kinh doanh thudng dwoc dang ky thuc hién trong
thuce té.
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Giai thich vé Gi&i han s& hiru nwéc ngoai ciia Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwéc

Dé giai quyét van dé 1a c6 thé can clr vao Danh Muc Nganh Nghé Pau Tw Kinh Doanh C6 Diéu Kién
dé xem xét gi6¢i han s& hiru nwéc ngoai néu tai Buwéc 3 & trén hay khéng, trong budi phdng van cla
tap chi Vietnam Investment Review v&i Bd K& Hoach va Dau Tw ngay 6 thang 7 nam 2015, Phé Cha
Tich Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwoc (SSC) Nguyén Thanh Long (Ong Long), nguwdi da tham gia
truwe tiép vao qué trinh soan thdo Nghi Dinh 60, da néi rang do danh sach nganh, nghé dau tw kinh
doanh c6 diéu kién ap dung dbi véi Nha Dau Tw Nwéc Ngoai theo Nghi Dinh 60 (Danh Muc Nganh
Nghé Pau Tw Kinh Doanh C6 Giéi Han S& Hiru Nuwée Ngoai) chua dwoc ban hanh, nén ty 1& s&
hru nwéc ngoai tdi da hién hanh 1 49% sé dwoc tam thdi ap dung cho tat ca cac nganh, nghé co
diéu kién ma chwa c6 quy dinh cu thé vé gi6i han s& hiru nwéc ngoai. Ong Long néi thém ring, Nghi
Dinh 60 sé c6 hiéu lyc thi hanh mét cach day da khi Danh Muc Nganh Nghé Bau Tw Kinh Doanh C6
Gi¢i Han S& Hiru Nwéc Ngoai dwoc chinh thire ban hanh véi quy dinh chi tiét vé cac nganh, nghé
dau tw kinh doanh cé diéu kién ma Nha Dau Tw Nwéc Ngoai ¢6 thé dau tw vwot qua ngudng 49%.

Ngoai ra, trong budi phdng van gitra tap chi Vietham Financial Times véi B Tai Chinh ngay 3 thang
7 nam 2015, Ong Long néi thém rang Bd K& Hoach va Dau Tw (BKHBT) dang xem xét lai cac didu
kién dau tw ap dung dbi v&i 267 nganh nghé trong Danh Muc Nganh Nghé Dau Tw Kinh Doanh C6
Diéu Kién va xac nhan rang, khéng phai tat c& 267 nganh, nghé nay déu phu thudc vao gi¢i han sé
hiru nwéc ngoai & mirc 49% nhw néu tai Bwdc 3 & trén trén va, can clr vao viéc xem xét Danh Muc
Nganh Nghé Pau Tw Kinh Doanh C6 Diéu Kién, BKHDT sé& nhanh chéng ban hanh Danh Muc
Nganh Nghé Dau Tw Kinh Doanh C6 Giéi Han S& Hiru Nwéc Ngoai dé thi hanh Nghi Dinh 60. Hién
tai, theo Cong Van s6 1953/BKHDT-DTNN ngay 7 thang 4 ndm 2015 clia BKHDT glvi cho cac bd co
lién quan khéac, thi BKHDT, nhan danh Thi Twédng Chinh Pha, da hoan thién va gl cho cac bd co
lién quan khac xem xét ban dy thdo dau tién phu luc sé dinh kém vao dw thdo nghi dinh thi hanh
Luat Dau Tw, quy dinh vé Danh Muc Nganh Nghé Bau Tw Kinh Doanh C6 Giéi Han S& Hiru Nwéc
Ngoai, cling nhw cac diéu kién kinh doanh khac ap dung cho nha dau tw nwéc ngoai. Theo ban dy
thdo dau tién nay, cé khodn 149 nganh, nghé trong sb 267 nganh, nghé trong Danh Muc Nganh
Nghé Dau Tw Kinh Doanh C6 Diéu Kién khdng quy dinh vé& gi¢i han s& hiru nwéc ngoai.

Chung téi tin rang, trong tinh hinh c&p bach can thi hanh Nghi Binh 60, BKHDT s& sém ban hanh
Danh Muc Nganh Nghé Bau Tw Kinh Doanh C6 Gi¢i Han S& Hivu Nwéc Ngoai.

Gi&i han sé& hiru nwéc ngoai trong triwong hop cdng ty hoat dong nhiéu nganh nghé

Xin lwu y rang khi Céng Ty A hoat déng da nganh, nghé, c6 quy dinh khac nhau vé ty 1& s& hiru
nwdc ngodi, thi ty 18 s& hiru nwédc ngoai dwoc ap dung ddi véi Cong Ty A sé khdng vuot qua mirc
thap nhét vé ty 1& s& hiru nwéc ngoai trong cac nganh, nghé ma cong ty dé hoat dong, triv truéng
hop diéu wéc quéce té co quy dinh khac.
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Céc budc néu trén c¢6 thé minh hoa bang so do sau:

Tiéu chi theo Diéu 2a.1(a) Nghi Dinh 58 (dwo'c sira ddi theo Diéu 2 Nghj Dinh
)

Piéu Udc QudcTE

(vi du Cam Két WTO, Hiép Dinh Dau Tu Toan Dién ASEAN (ACIA), Hiép Dinh D6i

Tac Kinh T& Viét Nam - Nhat Ban )
( han s& hifu nrdc ngo n d&n mirc100% trong motsd nganh, nghié dugc

d& cip cu thé trong cic 1

vi du, gidi han sé& hiru nuwrdc ngodi trong cich dich vy sau:

1) dich vu quang cdo: d&n mirc it hon 10

2) dich vu lién quan d&n san xuat: d&n mirc 100%;

3) dich vu chuy&n phat: d&n mirc 100%;

4) dich vu kho bi: d&n mirc 100%

Tiéu chi theo Diéu 2a.1(b) Nghij Binh 58 (dwo'c siva d6i theo Diéu 2 Nghi Dinh 60)
Phap Luat Trong Nwo'c

2) dich vu dai ly v ang hoa: dén muirc 100%;
3) dich vy du lich: d&n miFc it hon 100%

Tiéu chi theo Digu 2a.1(b) Nghj Binh 58 (dwo'c sira d6i theo Diéu 2 Nghi Dinh 60)

Danh muc nganh, nghé dau tw kinh doanh co diéu kién dp dung d6i véi nha dau
tw nwérc ngoai

hwa ban hanh
i han s& hiru nwdcngoaila 49%

Tiéu chi theo Digu 2a.1(d) Nghj Binh 58 (dwo'c si¥a d8i theo Diéu 2 Nghi Dinh
60)

Cic nganh, nghé kinh doanh khie:

DiBu 1858 quy dinh cu th& gi&i han s& hiku niedre ngoai (c6 thé 1én d&n 100%)
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Toém lai

Trude khi Nghi Pinh 60 dugc ban hanh, theo Quyet Dinh s6 55/2009/QD-TTg ngay 15 thang 4
nam 2009 cua Thu Tudng, ty 1€ s¢ hiru nudc ngoai duge xdc dinh ¢ muc 49% tong s6 ¢b phan
trong cong ty dai ching. Sau khi Nghi Dinh 60 duoc ban hanh, chiing toi hiéu ring s& c6 nhiéu co
ho6i hon cho nha dau tu nudc ngoai dau tu vao chimg khodn trén thi truong ching khodn Viét
Nam.

Ph hop voi céc quy dinh ¢ trén thi Nha Pau Tu Nudc Ngoai ¢6 thé dau tu nhiéu hon 49%, hodc
tham chi 100%, von cé quyen biéu quyet cua cong ty dai ching trong truong hop pham vi dang ky
kinh doanh cua cong ty nay bao gom cdc nganh, nghé ma luat Viét Nam, hodc cam ket cua Viét
Nam khi gia nhap T6 Chirc Thuong Mai Thé Gi6i (Cam Két WTO) (hoic diéu udc quoc té khéc
trong truong hop duoc dp dung), rd rang cho phép Nha Pau Tu Nudc Ngoai duge phép dau tu nhu
vay. Hon nita, khi mot cong ty dai ching hoat dong nganh nghé khéng phai 12 nganh nghé kinh
doanh c6 diéu kién d6i v6i nha ddu tu nude ngodi, va nganh nghé d6 ciing chua duoc ludt Viét
Nam quy dinh cy thé vé ty 1& s¢ hitu nudc ngoai, thi duong nhu han ché so hitu nudc ngoai trong
cong ty dai ching d6 da duogc thdo go.

Tuy nhién, viéc Nghi Dinh 60 d& bé han ché so hitu nude ngoai 4p dung ddi véi ching khoédn cia
Nha Béu Tu Nuoc Ngoai la viée d& bo ¢6 dléu kién. Theo diém (c) néu trén, thi hién van con quy
dinh vé gii han 49% vén c6 quyen biéu quyet trong cong ty dai ching, ap dung dbi véi cac cong
ty dai chiing hoat dong trong nganh, nghe dau tu kinh doanh ¢6 diéu kién ddi véi nha dau tu nude
ngoai va khi luat Viét Nam ciing nhu diéu udc qudc té chua c6 quy dinh cy thé vé s¢ hiru nudc
ngoai trong nganh nghé kinh doanh d6. Thém vao d6, Nha Pau Tu Nudc Ngoai ciing nén than
trong xac dinh xem li¢u ho c6 thé tan dung dugc toan bd quy dinh méi vé s& hitu nude ngoai trong
Nghi Dinh 60 hay khong. Ngoai ra, theo Cam Két WTO, ddu tu nudc ngoai vao mot s6 nganh
nghé nhu dich vy vién thong, dich vu nghe nhin hodc vén tai, gidi han 49% hién van dang c6 hiéu
luc.

Dbi v6i ¢d phiéu khong 6 quyen biéu quyet cua cong ty dai ching, Nha Pau Tu Nudc Ngoai
duoc dau tu khong han ché vao ¢ phiéu khong c6 quyén biéu quyét. Hon nita, Piéu 2.4 cia Nghi
Binh 60 cing quy dinh rd rang, trong trudng hop dau tu vao ching chi quy dau tu chimg khodn,
cb phiéu ciia cong ty dau tu chig khodn, chirng khodn phdi sinh hodc ching chi luu ky, Nha Pau
Tu Nudc Ngoai duge dau tu khong han ché, trir trudng hop diéu 16 ciia té chirc phat hanh c¢6 quy
dinh khac. Ngoai trir quy md, quy dau tu chimg khodn c6 ty 1& s hitu nude ngoai dat tir 51% trd
1¢ pha1 thuc hién diéu kién va thu tyc dau tu theo quy dmh dbi v6i nha dau tu nudc ngoai khi gép
v6n, mua ching khodn, phan vén gép cua to chire kinh té.

Nghi Dinh 60 s& c6 hiéu lyc ké tir ngay 1 thing 9 nam 2015.



